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河北省技工学校

教师课时授课计划
学校：唐山市劳动高级技工学校             　　　　　　 授课序号：3—4

	授课日期
	
	
	
	

	授课班级
	
	
	
	

	缺    席
	
	  
	
	

	课题：  §3— 4 资金成本和资金结构  



	本次授课的目的与要求：掌握资金成本的概念及计算;掌握资金结构的确定。

	   

	

	

	课堂类型： 综合型

	教具、挂图与参考书：《财务管理》 

	

	考核对象： 全体学生

	

	复习旧课要点：融资租赁的概念、分类、程序、租金的计算。

	          流动资产的分类



	             

	

	

	新课难点,重点与解决措施：。资金成本的概念及计算;

	                      资金结构的确定;

	                          举例讲解,讲练结合.

	

	

	巩固新课要点：一、资金成本的基本概念

(一)资金成本的含义

（二）资金成本的构成

（三）资金成本的表示方式

(四)资本成本的意义

二、资金成本的计算

（一）个别资金成本的计算。

（二）综合资本成本的计算

三、合理资金结构的确定

(一)资本结构的含义
(二)资本结构中债务资本的作用

(三）合理资金结构

	课外作业（复习题）：练习册   第三章有关习题

	

	任课教师：刘丽君            组长审阅：

         年  月  日             年    月    日

	本课小结与改进措施：学习资金成本的概念及计算，并在此基础上掌握合理资金结构的确定方法。还需在理解的基础上通过练习加以巩固，并学会解决实际相关的财务问题。

	     

	

	

	

	

	新课内容（附后）




	第4节  资金成本和资金结构 
【引入】我们在筹集资金时，还要考虑资金成本和资金结构，它们是企业在资金筹集活动中要参考的主要财务指标。
【新课】

一、资金成本的基本概念
(一)资金成本的含义

资本成本是指企业为筹集和使用资本而付面的代价，包括筹资费用和用资费用两部分。
（二）资金成本的构成
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（三）资金成本的表示方式

资本成本通用相对数表示，即支付的报酬与获得的资本之间的比率。即：


[image: image3.wmf]资金成本=每年的使用费/（筹资总额-筹资费用）
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(四)资本成本的意义

1、资本成本是比较筹资方式、选择追加筹资方案的依据。

(1)个别资本成本是比较各种筹资方式优劣的一个尺度。

(2)综合资本成本是企业进行资本结构决策的基本依据。

(3)边际资本成本是比较追加筹资方案的重要依据。

2、资本成本是评价投资项目、比较投资方案和追加投资决策的主要经济标准。

3、资本成本还可以作为衡量企业整个经营业绩的基准。

二、资金成本的计算
（一）个别资金成本的计算
个别资本是指各种筹资方式的成本。包括债务成本（银行借款成本、债券成本）和权益成本（普通股成本、留存收益成本）两部分。现分别说明如下：
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例：教材
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１.长期借款成本＝
[image: image6.wmf]（１－筹资费用率）
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２.债券资金成本＝
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[例] 教材57页
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例：教材
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３.优先股资金成本＝
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４.普通股资金成本＝
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５.留存收益资金成本＝普通股第一年股利/普通股市价＋普通股股利年增长率
[例] 教材57页
注：以上几种长期筹资方式中，资本成本由高到低排序为：普通股成本、留用利润成本、优先股成本、债券成本、长期借款成本。

前述是股份公司资本成本的计算，非股资公司的资本成本的计算中，债务成本与股份公司相同，而权益成本主要是由筹资投资本和留用利润形成的，它们的成本确定方法与公司的股票成本相比具有明显的区别，主要是：

(1)筹集投入资本的协议或合同，有的约定有固定的分利比例，这类似于公司优先股，但不同于普通股。

(2)筹集投入资本及留用利润不能在证券市场上交易，无法形成公平的交易价格。

(3)在未约定分利比例的情况下，吸收投资要求的报酬难以预计。

（二）综合资本成本的计算
综合资本成本是指企业全部长期资本的总成本。是以各种所占的比重为权数，对各种资本成本进行加权平均计算出来的，故称加权平均成本。其公式为：
综合资本成本：Kw=∑（某种资金占总筹资额的比重*此种资金的资金成本）
Kw=∑WjKj
[例]教材57页

综合资本成本的应用主要有三个方面：即某个筹资方案的可行性评价、筹资方案的决策、最佳资本结构的决策。

最佳资本结构的决策将在下一节是详细介绍，在此只介绍前两个内容。

1、某筹资方案可行性评价

[例]某企业准备投资500万元，建一个项目，该项目建成后，每年可获得利润80万元，企业准备通过发行股票、债券和向银行借款等方式筹资，三种方式的筹资额分别是100万元、200万元、200万元，三种方式的资本成本分别是20%、12%、8%。问：该筹资方案是否可行？

解：投资报酬率=80÷500=16%÷

综合资本成本=20%×20%+12%×40%+8%×40%=12%

因为投资报酬率>资本成本率，所以，该筹资方案可行。

2、筹资方案的决策
[例]某企业筹资500万元，现有两个方案可供选择，有关资料如下：

筹资方式

资本成本

方案1

方案2

银行借款

发行债券

发行股票

合    计

8%

12%

18%

100

200

200

500

150

200

150

500

要求：试选择最佳筹资方案

解：方案1

综合资本成本==8%×20%+12%×40%+40%×18%=13.6%

方案2

综合资本成本==8%×30%+12%×40%+30%×18%=12.6%

以上计算结果可知方案2的综合资本成本较低，故方案优。
三、合理资金结构的确定

企业资金结构不合理，会影响企业正常经营，甚至会给企业带来破产风险。资金结构是企业筹资决策的核心问题。
 (一)资本结构的含义

资本结构是指企业各种资本的构成及其比例关系。
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企业的资本结构是由企业采用各种筹资方式筹资而形成的，各种筹资方式不同的组合类型决定着企业的资本结构及其变化。企业筹资方式虽然很多，但总的来看，分为债务筹资和权益筹资的组合。因此，资本结构问题总的说来是债务资本的比例问题，即债务资本在资本结构中安排多大比例。

(二)资本结构中债务资本的作用

1、一定程度债务资本的有利于降低资本成本；

2、利用债务筹资可以获取财务杠杆利益；

3、债务筹资会加大企业财务风险。
（三）合理资金结构
1、合理资金结构的含义

合理资金结构，又称最佳资本结构，是指企业中一定期间最适宜其有关条件下，使加权平均资本成本最低、同时企业价值最大的资本结构。

2、最佳资本结构的确定方法----比较资本成本法

比较资本成本法是计算不同资本结构（或筹资方案）的加权平均资本成本，并以此为标准相互比较进行资本结构决策。它分初始资本结构决策和追加资本结构决策两个方面：

（1）初始资本结构决策

（2）追加资本结构决策

两种方法：

①直接测算比较各备选追加筹资方案的边际资本成本，从中选择最佳方案。
②把备选追加筹资方案与原有最优资本结构汇总，测算各追加筹资条件下汇总资本结构综合资本成本，比较确定最佳追加筹资付方案。

【例】教材58--59页

【练习】资金成本的计算及资金结构的确定。

【小结】本节课主要介绍的是资金成本的基本概念及计算，资本结构的含义和确定方法。

	15分钟

由现实问题出发，采用归纳的方法讲解资金成本的基本概念概念。
30分钟

问题分析结合演绎法

结合当前各种考试中的问题进行分析

学生较难理解，结合实例进行分析
20分钟

学生较难掌握，结合实例进行分析
25分钟

学生较难理解，结合实例进行分析



一、资金成本的基本概念
(一)资金成本的含义

资本成本是指企业为筹集和使用资本而付出的代价.
（二）资金成本的构成
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（三）资金成本的表示方式


[image: image13.wmf]资金成本=每年的使用费/（筹资总额-筹资费用）

(四)资本成本的意义

1、资本成本是比较筹资方式、选择追加筹资方案的依据。

2、资本成本是评价投资项目、比较投资方案和追加投资决策的主要经济标准。

3、资本成本还可以作为衡量企业整个经营业绩的基准。

二、资金成本的计算

（一）个别资金成本的计算
１.长期借款成本＝
[image: image14.wmf]（１－筹资费用率）

借款额

（１－所得税率）

年利率

借款额

´

´

´

２.债券资金成本＝
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３.优先股资金成本＝
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４.普通股资金成本＝
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５.留存收益资金成本＝普通股第一年股利/普通股市价＋普通股股利年增长率

（二）综合资本成本的计算
综合资本成本：Kw=∑（某种资金占总筹资额的比重*此种资金的资金成本）
三、合理资金结构的确定

(一)资本结构的含义

资本结构是指企业各种资本的构成及其比例关系。
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 (二)资本结构中债务资本的作用

1、一定程度债务资本的有利于降低资本成本；

2、利用债务筹资可以获取财务杠杆利益；

3、债务筹资会加大企业财务风险。
（三）合理资金结构
1、合理资金结构的含义

合理资金结构，又称最佳资本结构，是指企业中一定期间最适宜其有关条件下，使加权平均资本成本最低、同时企业价值最大的资本结构。

2、最佳资本结构的确定方法----比较资本成本 
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